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金光纸业往事 

 

金光集团 (Sinar Mas Group): 母公司 

金光纸业 / 亚洲浆纸业 (Sinar Mas Paper/Asia Pulp & Paper China/APP China): 金光集团的纸业子公司 

金东纸业 (Goldeast Paper): 金光纸业在中国的子公司 

 

2011 年 5 月 4 日，金光纸业(中国)投资有限公司公告称，定于五月十日 2011 在银行间市场发

行人民币 20 亿元 5 年期中期票据。本期中期票据附第三年末发行人上调票面利率选择权及投

资者回售权，发行人有权决定在第三年末在初始发行利率基础上上调本期中期票据后 2 年的

票面利率。大公国际资信评估有限公司(Dagong Global Credit Rating Co.)综合评定，发行人主体

长期信用级别为 AA+，本期中期票据信用级别为 AA+。 

 

国际环保组织绿色和平认为，对于那些潜在的投资者，有必要让他们了解金光纸业在环境破

坏和金融危机方面的不良纪录，以及由此而带来的投资风险。以下为过去十年金光纸业的主

要历史纪录： 

 

1.) 2001 年：全亚洲最坏的买卖 

2001 年在 140 亿美元债务的重压之下不堪重负，金光纸业有限公司成为有史以来造成亚洲规

模最大的债务拖欠的企业。《商业周刊》2001 年 8 月 13 日的封面文章将此举形容为“全亚洲

最坏的买卖”1。据美国地球之友（Friends of the Earth）2001 年估计2，包括当时华尔街的所有

金融机构在内，多达三百余家金融机构被牵涉入金光纸业的债务纠纷。在实施债务重组以避

免最终破产的过程中，从 2001 年至今，金光纸业面临来自全球不同债权人（包括德花旗银行，

高盛银行，意志银行，荷兰银行，里昂信贷银行, 美国进出口银行）的众多法律诉讼行动3。

其中直到 2008 年 2 月，美国联邦法院最终裁定金光纸业必须向美国进出口银行偿付 1.04 亿

美元的债务4。 

 

2.) 2005 年: 郎咸平及国际林业研究中心对金光集团的评价 

2005 年，香港大学财经教授郎咸平在演讲中指出金光纸业秘密将资金转移至印尼瓦加佳家族

                                                        
1 http://www.businessweek.com/magazine/content/01_33/b3745003.htm 
2 http://www.pixunlimited.co.uk/pdf/news/paper.pdf 
3 http://www.bloomberg.com/apps/news?pid=newsarchive&sid=aLEqoT6HVwXE&refer=asia 
4 http://www.exim.gov/pressrelease.cfm/0DDF0DDA-DB5C-1646-6315E2F202FC6C1D/ 



2 
 

（Wijayas）5控制的公司及子公司，这一行为是为违反中国证券法规6中关于控股股东的权利

和责任的“精心策划的预谋”。紧接着，在 2006 年，国际林业研究中心，一家领先的热带环境

研究组织，公布了瓦加佳家族通过“操纵其控制下的众多实体、牺牲少数股东和债权人的利益

而获利的证据”7。 

 

3.) 2008 年: 金东纸业上市计划被搁置 

2008 年绿色和平组织及其他六家非政府机构向中国国家环保部提交了对金光纸业子公司,，

《金东纸业》拟上市申请的忧虑8, 指出该公司自 2005 年起先后 8 次违反国家环保部第 2.1.1

和 2.1.3 条的规定9。10为此，地方环保局再调查金东纸业的子公司，海南金海浆纸有限公司，

持续排放超标的有毒性气体11，而《金东纸业》的上市计划也因而搁置。 

 

                                                        
5 http://www.zijin8.cn/20100507/57283.html 和 http://www.tianya.cn/publicforum/content/hn/1/37369.shtml 
6 《上市公司治理准则》中第十九条关于“控股股东对上市公司及其它股东负有诚信义务 
7 http://www.robinwood.de/german/trowa/sumatra/appcifor2006.pdf 
8 http://finance.sina.com.cn/blank/qygc247jdzy.shtml 
9 《关于对申请上市的企业和申请再融资的上市企业进行环境保护核查的通知》（环发[2003]101 号） 
10 http://www.greenpeace.org/china/news/releases/2008/08/jindong/ 
11 http://www.caijing.com.cn/2009-03-02/110096156.html 
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4.) 2008 年 – 2010 年: 全球零售商对金光集团产品的抵制 

众多国际零售商、消费品公司和造纸公司已经拒绝与金光纸业合作，并已将其产品自应链中

剔除，有些则将把此项工作视为其可持续发展承诺的一部分正在着手进行。汉堡王12，卡夫、

玛氏、阿迪达斯、史泰博、家乐福13、乐购和麦德龙集团已经承诺终止与金光纸业及其子公

司的合作。主要的全球消费品公司，例如家乐福、雀巢14及联合利华15也于先后做出了可持续

发展承诺，这意味着金光纸业及其子公司将无法向上述公司供应产品。 

 

5.) 2010 年: 汇丰银行已出售掉其全部金光集团股权 

主要的投资银行也产生了这些忧虑。2010 年，汇丰银行宣布该行已经售出其持有的全部金光

集团16股权。金光集团是持有金光纸业及金东集团股权的最终控制人。 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                        
12 http://www.ft.com/cms/s/0/92b469aa-b72f-11df-839a-00144feabdc0.html 
13 http://af.reuters.com/article/energyOilNews/idAFSGE6660FS20100707 
14 http://www.nestle.com/Media/Statements/Pages/Update-on-deforestation-and-palm-oil.aspx 
15 http://www.unilever.com/mediacentre/pressreleases/2009/Unilevertakesstanceagainstdeforestation.aspx 
16 http://www.guardian.co.uk/sustainable-business/hsbc-sinar-mas-greenpeace-protest 


